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Финансовый индекс GlobBaro – смягчение глобальных финансовых рисков при сохранении 
повышенной стоимости заимствований в крупнейших странах 

 
Рисунок 1. Финансовый индекс GlobBaro - индекс глобальных условий заимствований и финансовых рисков 

Источник: расчёты авторов на основе открытых данных, методология – см. GlobBaro №33 
 

С июня 2025 г. ежемесячно публикуется индекс глобальных условий заимствований и финансовых рисков 
GlobBaro. Индекс измеряется в долях от среднего значения за 2000-2024 гг. Выше значение индекса – выше 

стоимость заимствований в крупнейших экономиках мира и выше долговые и финансовые риски. 
  

Тенденция к смягчению глобальных условий заимствований и снижению финансовых рисков, 
наблюдавшаяся с мая по сентябрь 2025 года, временно прервалась в октябре. Финансовый индекс GlobBaro 
повысился до 1,06 б.п. (+0,02 б.п. м/м) вследствие роста финансовых рисков, при этом глобальные условия 
заимствований продолжили смягчаться. 

 Повышение общего индекса стало первым за 6 предыдущих месяцев. Глобальные условия 
заимствований и финансовые риски всё ещё остаются на повышенных уровнях (на 6% выше среднего 
показателя за 2000-2024 гг., на 53% выше значений 2017-2021 гг. и на 88% выше уровня 2021 г.), создавая 
дополнительные издержки для компаний и государственных бюджетов. 

Краткосрочная положительная динамика (в октябре 2025 г.) обусловлена повышением опасений 
инвесторов (индекс волатильности VIX) и рисков дефолтов по гос. долгам. Увеличение индекса VIX и 
стоимости кредитных дефолтных свопов США и Китая (отражают повышенные риски по государственным 
долговым обязательствам) в первую очередь связаны с возросшими опасениями инвесторов по поводу 
введения в США дополнительных тарифных пошлин на товары из КНР. В частности, 10 октября рынок 
американских акций резко упал после эскалации торгового конфликта США–Китай: президент США объявил о 
планах «массового» повышения тарифов на китайский импорт. Кроме того, в США с 1 октября действует 
«шатдаун», что создает дополнительную неопределенность среди инвесторов.   

В долгосрочной ретроспективе глобальные условия заимствований и финансовые риски по-прежнему 
находятся на высоком уровне. При этом наблюдается ряд устойчивых среднесрочных трендов, оказывающих 
понижательное давление. В мире отмечается постепенное снижение стоимости государственных 
заимствований. Это в том числе связано со смягчением денежно-кредитных условий:  в конце октября ФРС США 
снизила ставку фондирования до уровня 3,75-4%. Кроме того, с апреля 2025 года снижаются корпоративные 
риски. Подобная динамика объясняется стабилизацией макроэкономических показателей и низкими 
ожиданиями по дефолтам компаний. 

В течение ближайших месяцев мы ожидаем продолжение смягчения глобальных условий 
заимствований на фоне снижения процентных ставок в развитых экономиках. При этом геополитические 
шоки, изменение экономической политики стран, обострение бюджетных проблем в ЕС, США и других странах 
могут остановить этот процесс и приводить к очередным всплескам глобальных финансовых рисков. 
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