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¹ Значение Composite PMI более 50 отражает рост, менее 50  – спад, а 50 – стабилизацию на уровне прошлого месяца.  
² Глобальный индекс физических объемов промышленного производства по данным CPB.  
³ GPR – индекс, показывающий степень геополитической напряженности в мире. Данные индекса за последние месяцы обновляются с учетом 
погрешностей и методики исследования, что может приводить к корректировке их значений.  
⁴ Финансовый индекс GlobBaro - индекс глобальных условий заимствований и финансовых рисков. Индекс измеряется в долях от среднего 
значения за 2000-2024 гг. Выше значение индекса – дороже стоимость заимствований в крупнейших экономиках мира и выше долговые и 
финансовые риски.  
⁵ Значение PMI New Export Orders более 50 отражает рост, менее 50  – спад, а 50 – стабилизацию на уровне прошлого месяца. 
⁶Динамика мировой торговли товарами в физическом выражении по данным CPB. 
⁷GSCPI – индекс, рассчитываемый Federal Reserve Bank of New York на базе индексов морских перевозок (Baltic Dry Index, Harpex Index), 3 
компонентов индекса PMI (число дней доставки, объем невыполненных заказов фирм, накопленные запасы фирм), 4 ценовых индексов 
авиаперевозок, для оценки потенциальных сбоев в цепочках поставок. 
⁸World Container Index – сводный индекс, включающий цену (в тыс. долл. США) за перевозку 40-футового контейнера на 8 крупных маршрутах 
(данные Drewry). 
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⁹ Индекс продовольственных цен ФАО отражает ежемесячное движение международных цен на корзину продовольственных товаров и 
формируется на основе средних значений индексов цен пяти товарных групп: зерновые, растительные масла, сахар, мясо и молочная 
продукция, взвешенных по средней доле каждой группы в мировом экспорте в период 2014–2016 годов. 

¹⁰Композитный индекс цен на базовые металлы представляет собой агрегированный показатель, отражающий динамику цен на основные 

металлы, такие как алюминий, медь, никель, свинец, никель, олово и цинк. 
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Комментарий к Д ашборду 

Дашборд GlobBaroHSE – прикладной инструмент для оценки текущего состояния мировой экономики и р исков  в 

исторической 25 -летней перспективе, включающий комплекс макроэкономических, финансовых и отраслевых 

рыночных индикаторов .  

Избранные тенденции и краткие итоги динамики за 2025 г., которые мы отмечаем с учётом последнего 

обновления данных: 

• Мировая экономическая активность  сохраняет умеренный рост. Глобальный composite  PMI в декабре –

январе составил 52,0 –52,5 п., что соответствует расширению деловой активности (значение выше 50). При этом 

среднее значение по итогам 2025 г. составило 52,1, что несколько ниже среднего за 2024 г. (52,5), но выше 

значений 2022 г. (50,7) и 20 23 г. (51,7). Физические объёмы мирового промышленного производства к концу года 

демонстрировали незначительное замедление темпов роста, однако за 11 месяцев 2025 г. выросли в среднем на 

3,05% г/г. Это выше темпов 2022 –2024 гг. и ассоциируется с ускоренным  ростом международной торговли на 

фоне накопления запасов и высокой неопределённости. В страновом разрезе это объясняется переходом к 

промышленному росту в развитых странах (после двух лет спада), сохранением быстрого роста в развитых 

странах Азии (кроме Я понии) на фоне производственного бума в электронной промышленности, а также 

сохранением «стандартных» темпов роста в промышленности КНР в 2025 г. (на уровне 5 –6% г/г).  

• Мировая торговля товарами  пока остаётся устойчивой, однако ожидается её замедление в 2026 г. Годовые 

темпы роста физического объёма мировой торговли в конце 2025 г. сохраняются на повышенных уровнях (+4,4% 

г/г за 11 месяцев 2025 г.), существенно превышая значения 2022 –2024 гг. (в среднем 1,6% г/г). Такая динамика 

отражает реакцию бизнеса на неопределённость в торговой политике США через накопление запасов и 

формирование новых цепочек поставок. При этом сохраняются ожидания замедления темпов мировой торговли  

в 2026 г. на фоне завершения «дотарифного бума» 2025 г., а также действия общего тренда на повышение 

технологической суверенности экономик.  

• Нефтяные рынки  продолжают формировать дезинфляционный фон. По итогам 2025 года цена на нефть Brent 

снизилась на 13% и находится на минимальных уровнях за 2021 –2025 гг. (см. консенсус -прогнозы по нефти в 

выпусках GlobBaro за 2025 г.). Цена нефти в декабре –январе ($62,7 –66,8/барр.) находится вблизи 25 -летней 

средней и в пределах «нормальных типичных значений», отражая профицит предложения и сдержанный спрос, 

который, по всей видимости, сохранится и в 2026 г. При этом с начала года нефтяные рынки находятся под  

давлением геополитических факторов.  

• Цены на газ в Европе  (TTF) по итогам года выросли на 9% (см. консенсус -прогнозы по газу в выпусках 

GlobBaro за 2025 г.), а в январе 2026 г. вновь вышли за границы нормальных значений (до ~$419 за тыс. куб. м, см. 

дашборд). Это происходит на фоне понижения температуры, ускорен ного отбора газа из ПХГ и временного 

ослабления предложения СПГ.  
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Больше информации об актуальном состоянии глобальной экономической активности, мировой торговли, 

логистике, финансовых и геополитических рисках, сырьевых рынках (нефть, газ, продовольственные рынки), а 

также об инфляции и монетарной политике в крупнейших с транах —  в оперативной аналитике  и основных 

текстовых выпусках проекта на сайте проекта https://wec.hse.ru/globbarohse/  

https://wec.hse.ru/globbarohse/

