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Финансовый индекс GlobBaro – рост глобальных финансовых рисков при сохранении повышенной 
стоимости заимствований в крупнейших странах 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рисунок 1. Финансовый индекс GlobBaro - индекс глобальных условий заимствований и финансовых рисков 
Источник: расчёты авторов на основе открытых данных, методология – см. сайт GlobBaro.  

 
Авторский индекс глобальных условий заимствований и финансовых рисков GlobBaro («финансовый индекс 

GlobBaro») позволяет получить представление о текущем уровне стоимости ("бремени") заимствований и уровне 
финансовых рисков как в частном, так и в государственном секторе в сравнительной перспективе последних 25 
лет.  Финансовый индекс GlobBaro измеряется в долях от среднего значения за 2000-2025 гг. Выше значение 
индекса – выше стоимость заимствований в крупнейших экономиках мира и выше финансовые риски. При этом 
отдельные компоненты индекса, отражая условия заимствований и риски в частном и государственном 
секторах, представляют интерес для самостоятельного анализа и сопоставления с историческими значениями. 
Методология доступна на сайте GlobBaro. 

 
В период с декабря 2025 года по март 2026 года глобальные условия заимствований и финансовые риски 

постепенно увеличивались: финансовый индекс GlobBaro вырос с 0,87 до 1,01 соответственно, причем рост за 
март 2026 г. был рекордным с апреля 2025 г. – острой фазы повышения пошлин со стороны администрации  
Д. Трампа.  Текущие условия заимствований и финансовые риски в марте стали впервые за 11 месяцев несколько 
выше исторических показателей (на 1% выше среднего показателя за 2000-2025 гг.), при этом они продолжают 
оставаться существенно выше значений 2017-2021 г. (на 45,8% выше значений 2017-2021 гг. и на 73% выше уровня 
2021 г.) из-за более высокой стоимости государственных заимствований (вдвое, чем в 2017-2021 гг.), долговых 
рисков (в 1,6 раза, чем в 2017-2021 гг.), волатильности фондовых рынков (в 1,4 раза) и повышенных требований 
скоринга (в 1,85 раза).  

Растущая краткосрочная динамика сформирована преимущественно за счет усиления опасений инвесторов 
на глобальных рынках, а также роста корпоративных рисков. Рост опасений инвесторов, кроме начала войны на 
Ближнем Востоке, обусловлен рядом факторов, включая повышение опасений по поводу новой торговой войны 
между США и ЕС на фоне заявлений Президента США о Гренландии, признаков охлаждения экономики США 
(слабые данные по занятости) и неопределенности по инфляции и будущей траектории ставки ФРС США. Также на 
рост индекса GlobBaro оказали влияние усиление рисков дефолта по государственным займам США и Китая.  
В США это связано с ожиданием роста бюджетного дефицита. В Китае повышение обусловлено ожиданием 
возможного ответа на тарифы США и первым с 2020 года сокращением налоговых поступлений в бюджет (на 1,7% 
г/г), вызванным затянувшимся спадом на рынке недвижимости и слабым внутренним спросом. 
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https://wec.hse.ru/globbarohse/charts
https://wec.hse.ru/globbarohse/charts
https://www.reuters.com/business/volatility-gauges-jump-tariff-threats-spook-investors-2026-01-20/
https://www.reuters.com/business/sp-nasdaq-futures-slide-one-month-lows-greenland-concerns-2026-01-20/
https://www.ft.com/content/0d6f19fe-9bf7-464a-8e4f-b3bdd62634e8
https://www.reuters.com/markets/us-inflation-isnt-subsiding-its-heating-up-again-2026-02-05/
https://www.reuters.com/business/us-budget-deficit-grow-1853-trillion-fy2026-cbo-says-2026-02-11/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/china-urges-us-drop-new-tariffs-willing-have-new-round-trade-talks-2026-02-24/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/china-logs-first-fiscal-revenue-drop-since-2020-property-slump-weak-consumption-2026-01-30/


 GlobBaro HSE: Барометр мировой экономики и геополитических рисков, выпуск 43,  
Глобальные условия заимствований и финансовые риски, март 2026 

 

 
 
В долгосрочной ретроспективе наблюдается замедление тренда на снижение стоимости государственных 

заимствований. В 2025 году центральные банки стран G10 суммарно снизили ставки на 850 б.п. в 32 шагах — это 
был самый сильный год по масштабу смягчения со времён мирового финансового кризиса. К декабрю 2025 года 
снижение ставок остановилось, что объясняется достижением нейтрального уровня, непредсказуемой торговой 
политикой США и геополитической напряжённостью.  

В течение ближайших месяцев мы прогнозируем сохранение повышенных финансовых рисков ввиду 
высокой геополитической напряженности на Ближнем Востоке. С одной стороны, опасения инвесторов могут 
снизиться ввиду их адаптации к подобным новостным событиям. С другой стороны, конфликт может проявляться 
в повышенных корпоративных рисках из-за высоких цен на энергоносители и сбоев в цепочках поставок. 
Сохранение жестких глобальных условий заимствований стоит ожидать из-за отсутствия предпосылок для 
дальнейшего снижения процентных ставок в развитых странах на фоне роста цен на энергоносители, достижения 
нейтрального уровня и геополитических рисков. 

 
Обновление методологии индекса с 2026 г. 
 
С марта 2026 года мы усовершенствовали методологию и пересчитали все исторические значения. 

Усовершенствованы оценки корпоративных рисков – уточнены оценки корпоративных рисков по Китаю, Индии 
и Японии за счет включения в расчет кредитных спрэдов по корпоративным облигациям разного кредитного 
рейтинга, взвешенных по вкладу компаний определенного кредитного качества в ВВП страны. Также доработан 
подход к оценке опасений инвесторов – за счет добавления к индексу волатильности США аналогичных 
индикаторов по Еврозоне, Китаю, Индии и Японии. Это позволило повысить точность и аналитическую значимость 
компонент и индекса в целом.   
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Больше информации об актуальном состоянии глобальной экономической активности, мировой торговли, 
логистике, финансовых и геополитических рисках, сырьевых рынках (нефть, газ, продовольственные рынки), а 
также об инфляции и монетарной политике в крупнейших странах —  в оперативной аналитике и основных 
текстовых выпусках проекта на сайте проекта.  

 

 

https://www.reuters.com/world/europe/major-central-banks-deliver-biggest-easing-push-over-decade-2025-2025-12-23/
https://www.federalreserve.gov/mediacenter/files/FOMCpresconf20260128.pdf
https://www.bankofcanada.ca/2026/01/fad-press-release-2026-01-28/
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2026/html/ecb.mp260205~001d26959b.en.html
https://wec.hse.ru/globbarohse/charts

